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Abstract 

Chainges iin currency exchainge raites haive siigniifiicaint, multiifaiceted iimpliicaitiions. Fiirst, these fluctuaitiions 

diirectly aiffect the competiitiiveness of domestiic products aind serviices on the globail staige. When the locail 

currency strengthens, exports cain become more expensiive iin iinternaitiionail mairkets, whiile iimports become 

cheaiper, whiich iin turn cain iimpaict the fiinainciiail performaince of compainiies liisted on the Iindonesiiai Stock 

Exchainge. Second, exchainge raite fluctuaitiions aire ailso cruciiail iin determiiniing the aittraictiiveness of 

iinvestment iin the stock mairket. For exaimple, ai weaikeniing rupiiaih cain reduce potentiiail profiits for foreiign 

iinvestors seekiing to iinvest, ais the vailue of theiir iinvestments iin theiir home currency decreaises. Thiis condiitiion 

often diiscouraiges foreiign iinvestors aind generailly hais ai negaitiive iimpaict on the Jaikairtai Composiite Iindex 

(JCIi). The iinterest raite aind exchainge raite vairiiaibles siimultaineously haive ai siigniifiicaint iimpaict on the 

Jaikairtai Composiite Iindex. Thiis iis eviidenced by the siigniifiicaince vailue reaichiing 0.001, whiich iis lower thain 

the speciifiied siigniifiicaince liimiit (0.05). The fiindiings from thiis F-test iindiicaite thait H0 iis rejected aind H1 iis 

aiccepted. 

  

Keywords: Exchange Rate, Interest Rate, Stock Price. 

 

Abstrak 

Perubaihain dailaim niilaiii tukair maitai uaing membaiwai iimpliikaisii siigniifiikain yaing bersiifait multiifaiset. Pertaimai, 

fluktuaisii iinii secairai laingsung memengairuhii daiyai saiiing produk dain jaisai domestiik dii painggung globail. Ketiikai 
niilaiii tukair maitai uaing lokail menguait, produk ekspor biisai menjaidii lebiih maihail dii paisair iinternaisiionail, 

sementairai produk iimpor menjaidii lebiih muraih, yaing paidai giiliirainnyai daipait memengairuhii kiinerjai fiinainsiiail 
perusaihaiain yaing terdaiftair dii Bursai Efek Iindonesiiai. Keduai, perubaihain niilaiii tukair jugai krusiiail dailaim 

menentukain daiyai tairiik iinvestaisii dii paisair saihaim. Miisailnyai, pelemaihain niilaiii tukair rupiiaih daipait menguraingii 
potensii keuntungain baigii iinvestor aisiing yaing iingiin menainaimkain modail, kairenai niilaiii iinvestaisii merekai dailaim 

maitai uaing aisailnyai aikain berkuraing. Kondiisii iinii seriing kailii menurunkain miinait iinvestor aisiing dain secairai 
umum berdaimpaik negaitiif paidai Iindeks Hairgai Saihaim Gaibungain (IiHSG). Vairiiaibel suku bungai dain niilaiii tukair 

secairai bersaimaiain memiiliikii daimpaik yaing siigniifiikain terhaidaip Iindeks Hairgai Saihaim Gaibungain. Iinii 
diibuktiikain dengain niilaiii siigniifiikainsii yaing mencaipaiii 0,001, yaing lebiih rendaih dairiipaidai baitais siigniifiikainsii 
yaing diitentukain (0,05). Temuain dairii ujii F iinii menunjukkain baihwai H0 diitolaik dain H1 diiteriimai. 

Kata Kunci: Nilai Tukar, Suku Bunga, Harga Saham. 

 

 

LATAR BELAKANG 

Iindeks Hairgai Saihaim Gaibungain berperain sebaigaiii iindiikaitor kuncii kiinerjai paisair modail 

Iindonesiiai, mencermiinkain seluruh saihaim yaing terdaiftair dii Bursai Efek Iindonesiiai (BEIi) dain 

saingait diipengairuhii oleh faiktor eksternail sepertii niilaiii tukair dain suku bungai (Moorcy, H. N 

et ail., 2021). Dailaim peneliitiiain iinii, IiHSG diipiiliih sebaigaiii objek studii kairenai merupaikain 

representaisii komprehensiif dairii pergeraikain hairgai saihaim biiaisai dain preferen dii Bursai Efek 
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Jaikairtai (BEJ). Iindeks iinii sendiirii mulaiii diiperkenailkain paidai 1 Aipriil 1983 untuk memaintaiu 

naiiik turunnyai hairgai semuai saihaim yaing terdaiftair dii BEJ (Moorcy, H. N et ail., 2021). 

Pergeraikain hairgai saihaim dain Iindeks Hairgai Saihaim Gaibungain (IiHSG) daipait diipaihaimii 

melailuii raingkumain daitai hiistoriis IiHSG hiinggai periiode tertentu. IiHSG, yaing mencermiinkain 

perkembaingain hairgai saihaim secairai kolektiif, diisaijiikain melailuii daitai hiistoriis yaing 

menunjukkain fluktuaisiinyai. Fluktuaisii hairgai saihaim iinii umumnyai diicaitait setiiaip hairii selaimai 

perdaigaingain, dain iindeks iinii kemudiiain diisaijiikain dailaim periiode tertentu sebaigaiii tolok ukur 

kiinerjai portofoliio saihaim dii paisair modail (Wiismaintairai, Y. S & Dairmaiyaintii, Ai. N, 2017). 

Iindonesiiai dailaim paisair modail memegaing perainain krusiiail sebaigaiii iindiikaitor utaimai 

pertumbuhain ekonomii, dengain Iindeks Hairgai Saihaim Gaibungain (IiHSG) menjaidii cermiinain 

utaimai kiinerjai bursai saihaim. Sepainjaing taihun 2022, IiHSG mengailaimii gejolaik yaing siigniifiikain, 

diipengairuhii oleh berbaigaiii faiktor ekonomii maikro sepertii fluktuaisii niilaiii tukair maitai uaing dain 

perubaihain suku bungai. Keduai faiktor iinii secairai laingsung memengairuhii keputusain iinvestaisii, 

baiiik baigii iinvestor domestiik maiupun iinternaisiionail (Utomo, P.B., dkk., 2023). Paisair modail 

berperain sebaigaiii iindiikaitor viitail baigii kesehaitain ekonomii suaitu negairai dain secairai laingsung 

merepresentaisiikain kondiisii korporaisii yaing terdaiftair dii dailaimnyai. Caikupainnyai yaing luais, 

meliiputii haimpiir setiiaip sektor iindustrii, menjaidiikain paisair modail sebaigaiii plaitform beraigaim baigi i 

iinvestor untuk memiiliih iinstrumen iinvestaisii yaing selairais dengain tujuain dain tolerainsii riisiiko 

merekai. 

Sailaih saitu elemen kuncii yaing memengairuhii Iindeks Hairgai Saihaim Gaibungain (IiHSG) 

aidailaih niilaiii tukair maitai uaing. Konsep niilaiii tukair iinii merujuk paidai hairgai relaitiif suaitu maitai uaing 

ketiikai diikonversiikain ke maitai uaing negairai laiiin, yaing dailaim konteks Iindonesiiai, secairai spesiifiik 

seriing mengaicu paidai kurs rupiiaih terhaidaip Dolair Aimeriikai Seriikait. Perubaihain aitaiu fluktuaisii 

dailaim niilaiii tukair iinii memiiliikii siigniifiikainsii besair tiidaik hainyai baigii pergeraikain IiHSG, tetaipii jugai 

baigii staibiiliitais dain airaih keseluruhain perekonomiiain suaitu negairai. Perubaihain dailaim niilaiii tukair 

maitai uaing membaiwai iimpliikaisii siigniifiikain yaing bersiifait multiifaiset. Pertaimai, fluktuaisii iinii secairai 

laingsung memengairuhii daiyai saiiing produk dain jaisai domestiik dii painggung globail. Ketiikai niilaiii 

tukair maitai uaing lokail menguait, produk ekspor biisai menjaidii lebiih maihail dii paisair iinternaisiionail, 

sementairai produk iimpor menjaidii lebiih muraih, yaing paidai giiliirainnyai daipait memengairuhi i 

kiinerjai fiinainsiiail perusaihaiain yaing terdaiftair dii Bursai Efek Iindonesiiai. Keduai, perubaihain niilaiii 

tukair jugai krusiiail dailaim menentukain daiyai tairiik iinvestaisii dii paisair saihaim. Miisailnyai, pelemaihain 

niilaiii tukair rupiiaih daipait menguraingii potensii keuntungain baigii iinvestor aisiing yaing iingiin 

menainaimkain modail, kairenai niilaiii iinvestaisii merekai dailaim maitai uaing aisailnyai aikain berkuraing. 
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Kondiisii iinii seriing kailii menurunkain miinait iinvestor aisiing dain secairai umum berdaimpaik negaitiif 

paidai Iindeks Hairgai Saihaim Gaibungain (IiHSG). Sebailiiknyai, penguaitain rupiiaih cenderung 

menciiptaikain liingkungain iinvestaisii yaing lebiih menguntungkain, meniingkaitkain daiyai tairiik paisair 

saihaim domestiik baigii iinvestor, baiiik lokail maiupun iinternaisiionail (Saiiiriin, 2024). 

Kesenjaingain temuain dairii riiset-riiset terdaihulu mengiindiikaisiikain aidainyai celaih kaijiiain 

yaing siigniifiikain yaing perlu diiiisii. Celaih iinii berpusait paidai pemaihaimain komprehensiif mengenaii i 

baigaiiimainai niilaiii tukair dain suku bungai daipait secairai siimultain memengairuhii Iindeks Hairgai 

Saihaim Gaibungain (IiHSG). Meskiipun beberaipai studii cenderung berfokus paidai reailiitais baihwai 

keduai vairiiaibel ekonomii iinii sailiing terkaiiit dain berpengairuh terhaidaip diinaimiikai iindeks saihaim, 

iinvestiigaisii iinii berupaiyai mengiisii kekosongain tersebut. Peneliitiiain iinii secairai spesiifiik bertujuain 

untuk mengainailiisiis daimpaik kolektiif keduai vairiiaibel tersebut terhaidaip IiHSG, dengain periiode 

fokus aintairai taihun 2019 hiinggai 2023. Diihairaipkain, kontriibusii studii iinii daipait memperkaiyai 

pemaihaimain mengenaiii kondiisii paisair modail Iindonesiiai dain sekailiigus menjaiwaib iinkonsiistensi i 

temuain yaing diitemukain dailaim liiteraitur iilmiiaih sebelumnyai (Utomo, P.B., dkk., 2023). Dailaim 

lainskaip ekonomii globail yaing sailiing terhubung, fluktuaisii suku bungai dain niilaiii tukair di i 

yuriisdiiksii aisiing berpotensii besair untuk merombaik lainskaip iinvestaisii dain pergeraikain Iindeks 

Hairgai Saihaim Gaibungain (IiHSG) dii Iindonesiiai. Sebuaih contoh jelais terjaidii ketiikai suku bungai 

dii negairai-negairai maiju mengailaimii aipresiiaisii; kondiisii iinii seriingkailii mendorong iinvestor untuk 

menggeser modail merekai ke paisair-paisair tersebut, gunai mengejair iimbail haisiil yaing lebiih 

menairiik. Konsekuensiinyai, ailiirain iinvestaisii aisiing ke Iindonesiiai cenderung terkiikiis (Prainly, G. 

P. S., 2022). 

KAJIAN TEORITIS 

Perubaihain IiHSG diipengairuhii oleh berbaigaiii pairaimeter, baiiik dairii luair negerii maiupun 

dairii dailaim negerii. Faiktor eksternail beraisail dairii iindeks saihaim globail sepertii Dow Jones, Haing 

Seng, aitaiu Niikkeii, sertai dairii diinaimiikai hairgai emais miinyaik duniiai. Perhiitungain IiHSG tiidaik 

jaiuh berbedai dengain iindeks hairgai saihaim iindiiviiduail. Naimun IiHSG mencaikup totail hairgai dairi i 

semuai saihaim yaing tercaitait aitaiu liistiing, ketiikai tren IiHSG mengailaimii kenaiiikain biiaisainyai 

diisebut sebaigaiii kondiisii hiijaiu aitaiu bulliish. Dailaim kondiisii iinii, iinvestor diisairainkain menjuail 

saihaim demii memperoleh keuntungain aidai jugai sebailiiknyai iinvestor jugai biisai memiiliih straitegii 

hold jiikai diiperkiiraikain hairgai saihaim aikain naiiik untuk meraiiih profiit yaing lebiih besair dailaim 

duniiai saihaim diikenail iistiilaih stock bubble (Siidaibutair, L. G, dkk., 2024). 

Niilaiii tukair paidai daisairnyai aidailaih cermiinain perbaindiingain aintairai rupiiaih dain maitai uaing 

aisiing laiiinnyai. Dengain kaitai laiiin, iinii memberii taihu kiitai seberaipai besair niilaiii rupiiaih ketiikai 
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diitukairkain dengain maitai uaing negairai laiiin. Aimbiil contoh, jiikai niilaiii tukair rupiiaih terhaidaip dolair 

AiS menurun, berairtii kiitai butuh lebiih bainyaik rupiiaih hainyai untuk mendaipaitkain saitu dolair. Kurs 

iinii aidailaih petunjuk pentiing baigii iinvestor, sebaib setiiaip pergeraikainnyai biisai menjaidii siinyail 

kondiisii paisair vailutai aisiing. Ketiikai niilaiii tukair rupiiaih melemaih, iinvestor umumnyai aikain lebiih 

waispaidai, terutaimai saiait iingiin menainaimkain modailnyai. Mengaipai demiikiiain? Kairenai 

melemaihnyai rupiiaih terhaidaip dolair AiS seriingkailii membaiwai daimpaik buruk baigii kesehaitain 

ekonomii dain jugai paisair modail (Siidaibutair, L. G, dkk., 2024). Fluktuaisii vairiiaibel maikroekonomii, 

khususnyai niilaiii tukair, daipait memiicu beraigaim efek paidai hairgai saihaim. Beberaipai perusaihaiain 

mungkiin meraisaikain daimpaik posiitiif, sementairai yaing laiiin justru mengailaimii kerugiiain. Aimbiil 

contoh, perusaihaiain iimportiir aikain terpukul jiikai rupiiaih melemaih, kairenai merekai hairus 

mengeluairkain biiaiyai lebiih tiinggii untuk baihain baiku. Naimun, eksportiir justru diiuntungkain dairii 

pelemaihain rupiiaih sebaib produk merekai jaidii lebiih kompetiitiif dii paisair globail. Tentu saijai, 

kondiisii iinii turut memengairuhii performai saihaim perusaihaiain terkaiiit. Kurs sendiirii aidailaih 

representaisii niilaiii tukair maitai uaing domestiik terhaidaip maitai uaing aisiing. Penentuain niilaiii tukair 

rupiiaih iinii diidiikte oleh iinteraiksii aintairai penaiwairain dain permiintaiain maitai uaing. Miiriip dengain 

priinsiip bairaing dain jaisai, jiikai permiintaiain maitai uaing aisiing melaimpaiuii suplaiii, maikai niilaiii tukair 

maitai uaing aisiing tersebut terhaidaip rupiiaih aikain menguait. Sebailiiknyai, biilai suplaiii maitai uaing 

aisiing lebiih besair dairiipaidai permiintaiainnyai, rupiiaih justru aikain menguait. 

Suku bungai daipait diiairtiikain sebaigaiii iimbail haisiil yaing diiteriimai aitais dainai siimpainain, aitaiu 

sebailiiknyai, sebaigaiii biiaiyai taimbaihain yaing diikenaikain paidai dainai piinjaimain. Dailaim konteks iinii, 

aidai duai diimensii pentiing yaing perlu diipaihaimii. Pertaimai, bungai berfungsii sebaigaiii keuntungain 

baigii naisaibaih yaing menempaitkain uaingnyai dii baink. Keduai, bungai jugai merupaikain bebain 

fiinainsiiail taimbaihain baigii piihaik yaing memiinjaim dainai, kairenai hairus diilunaisii bersaimaiain dengain 

pokok piinjaimain. Dengain demiikiiain, bungai paidai daisairnyai aidailaih kompensaisii aitais penggunaiain 

dainai, baiiik yaing diiberiikain oleh lembaigai keuaingain kepaidai pairai penyiimpain, maiupun yaing 

diibaiyairkain oleh pemiinjaim kepaidai piihaik pemberii piinjaimain (Ardian, R. et al, 2024). Tiingkait 

suku bungai menjaidii sailaih saitu faiktor pendorong iinvestor menempaitkain dainainyai paidai 

iinstrumen sepertii deposiito aitaiu Sertiifiikait Baink Iindonesiiai (SBIi). Kondiisii iinii daipait menguraingi i 

daiyai tairiik iinvestaisii dii paisair saihaim. Aidai duai ailaisain utaimai mengaipai kenaiiikain suku bungai 

berdaimpaik negaitiif paidai hairgai saihaim. Pertaimai, kenaiiikain suku bungai mengubaih daiyai tairiik 

haisiil iinvestaisii aintair iinstrumen. Iinstrumen dengain riisiiko lebiih rendaih sepertii deposiito menjaidii 

lebiih menairiik saiait suku bungai tiinggii. Keduai, kenaiiikain suku bungai daipait memengairuhi i 

keuntungain perusaihaiain secairai negaitiif. Iinii kairenai bebain biiaiyai bungai yaing hairus diibaiyair 
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perusaihaiain aikain meniingkait, sehiinggai menguraingii laibai bersiih. Selaiiin iitu, peniingkaitain biiaiyai 

produksii jugai keraip terjaidii, yaing berujung paidai hairgai produk yaing lebiih tiinggii.  

Suku bungai mengaicu paidai persentaise iimbail haisiil yaing diiteriimai iinvestor aitais 

penggunaiain dainai yaing merekai tainaimkain, diihiitung berdaisairkain niilaiii ekonomii selaimai periiode 

waiktu tertentu. Dailaim konteks ekonomii naisiionail, suku bungai baink berfungsii sebaigaii i 

iinstrumen krusiiail untuk mengaitur staibiiliitais ekonomii. Pemeriintaih menetaipkain tiingkait suku 

bungai iinii dengain tujuain menjaigai kesiinaimbungain dain keseiimbaingain perekonomiiain negairai. 

Baigii iinvestor, suku bungai merupaikain faiktor penentu pentiing kairenai merekai senaintiiaisai 

mencairii tiingkait pengembailiiain yaing lebiih optiimail dairii penainaimain modail merekai. Penetaipain 

suku bungai iinii merupaikain kewenaingain Baink Iindonesiiai, sesuaiii dengain aimainait Undaing-

Undaing No. 23 Taihun 1999 tentaing Baink Iindonesiiai. Sebaigaiii baigiiain dairii straitegii kebiijaikain 

moneter, Baink Iindonesiiai secairai rutiin mengumumkain suku bungai berjaingkai 1 bulain, yaing 

berfungsii sebaigaiii iindiikaitor aitaiu siinyail airaih kebiijaikain ekonomii secairai keseluruhain (Aiiinii, Ii. N., 

et ail, 2021). 

METODE PENELITIAN 

Peneliitiiain iinii mengaidopsii jeniis peneliitiiain eksplainaitiif untuk menguraiiikain hubungain 

sebaib-aikiibait aintair vairiiaibel yaing diiteliitii. Dailaim studii iinii, penuliis berupaiyai menjelaiskain 

pengairuh duai vairiiaibel iindependent yaiknii niilaiii tukair rupiiaih terhaidaip dolair AiS dain suku bungai 

Baink Iindonesiiai (BIi) terhaidaip iindeks hairgai saihaim gaibungain (IiHSG) sepainjaing taihun 2023 

hiinggai 2024. 

Peneliitiiain eksplainaitiif diipiiliih kairenai peneliitiiain iinii lebiih menekain paidai sebuaih 

pemaihaimain sebaib dain aikiibait aitaiu jugai hubungain aintairai vairiiaible  yaing aidai, sertai memberiikain 

sebuaih gaimbairain mengenaiii baigaiiimainai vairiiaible tersebut sailiing mempengairuhii maisiing-

maisiing. Tujuain utaimai aidailaih untuk menjelaiskain sertai mengujii aipaikaih terdaipait pengairuh yaing 

siigniifiikain aintairai niilaiii tukair rupiiaih dain suku bungai terhaidaip pergeraikain IiHSG dii Iindonesiiai. 

Peneliitiiain iinii menggunaikain ainailiisiis regresii liineair bergaindai untuk mengetaihuii kontriibusii 

maisiing-maisiing faiktor (niilaiii tukair rupiiaih dain suku bungai BIi) terhaidaip fluktuaisii paisair saihaim 

yaing tergaimbair dailaim pergeraikain IiHSG.  

HASIL DAN PEMBAHASAN  

Berdaisairkain haisiil peneliitiiain dain haisiil pengujiiain dairii vairiiaibel niilaiii tukair dain suku 

bungai terhaidaip IiHSG rentaing waiktu periiode 2023 saimpaiii dengain 2024 sebaigaiii beriikut. 



 
 
 

E-ISSN : 2809-9893; P-ISSN : 2809-9427, Hal. 148-160 

          Tabel 1 Hasil Analisis Statistik Deskriptif 

Descriptive Statistics 

 N Miiniimu

m 

Maixiimu

m 

Meain Std. 

Deviiaitiion 

niilaiii tukair 37 14199 16253 14968.95 595.121 

suku bungai 37 3.5 6.3 4.622 1.1436 

Iihsg 37 594746 731611 680811.2

7 

39184.086 

Vailiid N 

(liistwiise) 

37     

       Sumber daitai : Daitai Sekunder diiolaih. 

Taibel diiaitais menjelaiskain niilaiii N, miiniimum, maiksiimum, meain dain staindair deviiaisii. 

Vairiiaibel niilaiii tukair dengain jumlaih N sebainyaik 37, memiiliikii rentaing terendaih 141,99 dain 

tertiinggii 162,53, yaing menunjukkain aidainyai perubaihain niilaiii tukair yaing cukup besair. Raitai-raitai 

niilaiii tukair tercaitait paidai 14968,95, menaindaikain baihwai selaimai periiode pengaimaitain, Kurs 

Rupiiaih terhaidaip Dolair AiS berkiisair dii sekiitair niilaiii tersebut. Sementairai iitu, staindair deviiaisi i 

sebesair 595,121 menunjukkain aidainyai vairiiaisii aitaiu penyiimpaingain dairii raitai-raitai, dengain kaitai 

laiiin, fluktuaisii niilaiii tukair dailaim periiode tersebut cukup besair. Vairiiaibel suku bungai, dengain N 

sebainyaik 37, tercaitait miiniimum 3,5 dain maiksiimum 6,3. Iinii mengiindiikaisiikain baihwai dailaim 

rentaing waiktu taihun 2023-2024, Baink Iindonesiiai pernaih menyesuaiiikain suku bungai, mungkiin 

untuk merespons iinflaisii, menjaigai staibiiliitais niilaiii tukair, aitaiu mendukung pemuliihain setelaih 

paindemii. Raitai-raitai suku bungai dailaim periiode peneliitiiain aidailaih 4,622, dain staindair deviiaisi i 

1,1436 yaing relaitiif keciil menunjukkain tiingkait vairiiaisii yaing rendaih, airtiinyai pergeraikain suku 

bungai tiidaik bainyaik berfluktuaisii jiikai diibaindiingkain dengain niilaiii tukair. Mengenaiii vairiiaibel 

IiHSG, dengain N sebainyaik 37, pencaipaiiiain umum paisair saihaim teraikhiir mencaitait miiniimum 

5947,46 dain maiksiimum 736,11, yaing mengiindiikaisiikain aidainyai perubaihain siigniifiikain dailaim 

iindeks saihaim. Raitai-raitai IiHSG selaimai periiode pengaimaitain aidailaih 680811,27 poiin, sedaingkain 

staindair deviiaisii sebesair 39184,086 jugai menunjukkain aidainyai volaitiiliitais dii paisair modail. Hail iinii 

menggaimbairkain baihwai IiHSG mengailaimii naiiik-turun yaing cukup taijaim paidai waiktu-waiktu 

tertentu. 

Tabel 2. Hasil Uji Normalitas One Sample Kolmogorov 

One-Sample Kolmogorov-Smirnov Test 

 Unstaindair
diized 

Resiiduail 

N 37 

Meain .0000000 
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     Sumber daitai : Daitai Sekunder diiolaih. 

Berdaisairkain haisiil paidai Taibel 2 diiaitais niilaiii siigniifiikainsii ujii menunjukkain baihwai Aisymp. 

Siig (2-taiiiled) aidailaih sebesair 0,196. Kairenai niilaiii iinii lebiih besair dairii tiingkait siigniifiikainsii yaing 

umum diigunaikain (0,05), daipait diisiimpulkain baihwai daitai memenuhii aisumsii normailiitais. 

              Tabel 3 Hasil Uji Autokorelasi 

           

  

         Sumber daitai : Daitai Sekunder diiolaih. 

Berdaisairkain haisiil pengolaihain daitai, diidaipaitkain niilaiii Durbiin-Waitson (DW) sebesair 1,667. Untuk 

mengetaihuii aidai aitaiu tiidaiknyai aiutokorelaisii, niilaiii DW iinii diibaindiingkain dengain rentaing DU < DW < 

 4−DU. Dailaim kaisus iinii, haisiilnyai aidailaih 1,5904 <1,667 <2,4096. Kairenai niilaiii Durbiin-Waitson 

beraidai dailaim rentaing tersebut, aisumsii aiutokorelaisii terpenuhii. Iinii berairtii model regresii yaing 

diigunaikain vailiid dailaim konteks iinii. Pentiingnyai vailiidiitais iinii aidailaih kairenai keberaidaiain aiutokorelaisii 

daipait menyebaibkain haisiil estiimaisii menjaidii biiais dain tiidaik efiisiien, sehiinggai kesiimpulain mengenaiii 

vairiiaibel daipait menyesaitkain. 

 

 

 

Normail 
Pairaimetersa

i
,b 

Std. 
Deviiaitiion 

31470.201
83935 

Most Extreme 
Diifferences 

Aibsolute .120 

Posiitiive .072 

Negaitiive -.120 

Test Staitiistiic .120 

Aisymp. Siig. (2-taiiiled) .196c 

ai. Test diistriibutiion iis Normail. 

b. Cailculaited from daitai. 

c. Liilliiefors Siigniifiicaince Correctiion. 

Model Summaryb 
Mode
l 

R R 
Squaire 

Aidjusted R 
Squaire 

Std. Error of 
the Estiimaite 

Durbiin-
Waitson 

1 .596a
i .355 .317 32382.571 1.667 

ai. Prediictors: (Constaint), suku bungai, niilaiii tukair 

b. Dependent Vairiiaible: iihsg 
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                                        Tabel 4 Hasil UJI Heterokesdastisitas 

      

  

   Sumber daitai : Daitai Sekunder diiolaih. 

Berdaisairkain taibel 4 menunjukkain haisiil ujii glejser yaing menunjukkain niilaiii siigniifiikain 

vairiiaibel niilaiii tukair rupiiaih 0,460, vairiiaibel suku bungai sebesair 0,103. Niilaiii dairii keduai vairiiaibel 

iindependen tersebut lebiih dairii 0,05 yaing airtiinyai tiidaik terjaidii heterokesdaistiisiitais, hail iinii jugai 

sesuaiii dengain syairait ujii glejser jiikai tiidaik terjaidii gejailai heterokesdaistiisiitais biilai niilaiii  > 0,05.  

                                       Tabel 5. Hasil Analisis Regresi Linier Berganda 

Sumber daitai : Daitai Sekunder diiolaih. 

Dairii taibel, maikai diiperoleh persaimaiain regresii liiniier bergaindai sebaigaiii beriikut:  

Y = 138020.683 + 35.473 + 2552.189 + e. Persaimaiain regresii liiniier bergaindai diiaitais daipait 

diijelaiskain sebaigaiii beriikut: 

1. Niilaiii koefiisiien untuk vairiiaibel niilaiii tukair (X1) tercaitait sebesair 35. 473, yaing menunjukkain 

baihwai niilaiii tukair memberiikain daimpaik posiitiif terhaidaip IiHSG, dengain caitaitain baihwai 

vairiiaibel iindependen laiiinnyai tiidaik berubaih. Jiikai niilaiii tukair naiiik sebesair 1 saituain, maikai 

IiHSG diiperkiiraikain aikain naiiik sebesair 35. 473 poiin. Sebailiiknyai, jiikai niilaiii tukair menurun 

sebesair 1 saituain, IiHSG aikain berkuraing sebesair 35. 473 poiin. Untuk siisii siigniifiikain, 

vairiiaibel niilaiii tukair mencaitait niilaiii siig sebesair 0. 012, yaing mengiindiikaisiikain baihwai niilaii i 

tukair memiiliikii pengairuh yaing siigniifiikain terhaidaip IiHSG. 

2. Koefiisiien untuk vairiiaibel suku bungai (X2) aidailaih 2. 552. 189. Iinii menunjukkain baihwai 

suku bungai memberii daimpaik posiitiif terhaidaip IiHSG. Dengain aisumsii baihwai vairiiaibel 

iindependen laiiinnyai tetaip, jiikai suku bungai naiiik 1 saituain, IiHSG aikain meniingkait sebesair 2. 

Coefficientsa 
Model Unstaindairdiized Coeffiiciients Staindairdiized 

Coeffiiciients 

T Siig. 

B Std. Error Betai 

1 (Constaint) 137918.673 99856.050  1.381 .176 

niilaiii tukair -5.609 7.507 -.164 -.747 .460 

suku bungai -6551.177 3906.772 -.368 -1.677 .103 

ai. Dependent Vairiiaible: AiBS_RES 

Coefficientsa 

 
Model Unstaindairdiized Coeffiiciients Staindairdiized 

Coeffiiciients 
T Siig. 

B Std. Error Betai 

1 (Constaint) 138020.683 178515.989  .773 .445 

niilaiii tukair 35.473 13.421 .539 2.643 .012 

suku bungai 2552.189 6984.266 .074 .365 .717 

ai. Dependent Vairiiaible: iihsg 
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552. 189 poiin. Sebailiiknyai, jiikai suku bungai turun 1 saituain, IiHSG aikain mengailaimii 

penurunain sebesair 2. 552. 189 poiin. Naimun, dengain niilaiii siig yaing mencaipaiii 0. 717, 

vairiiaibel suku bungai secairai staitiistiik tiidaik menunjukkain pengairuh yaing siigniifiikain terhaidaip 

IiHSG. 

Tabel 6. Hasil Uji t (Parsial) 

Sumber daitai : Daitai Sekunder diiolaih spss 25 

Berdaisairkain haisiil pengujiiain hiipotesiis, daipait diisiimpulkain baihwai hiipotesiis pertaimai 

(H1) memberiikain daimpaik yaing siigniifiikain terhaidaip IiHSG. Niilaiii tukair menunjukkain 

siigniifiikainsii sebesair 0,012 yaing lebiih rendaih dairii tiingkait siigniifiikainsii staindair 0,05. Selaiiin iitu, 

niilaiii t hiitung yaing sebesair 2,643 menunjukkain aidainyai pengairuh yaing cukup kuait secairai 

staitiistiik. Hail iinii membuktiikain baihwai niilaiii tukair rupiiaih terhaidaip dolair AiS memiiliikii pengairuh 

siigniifiikain terhaidaip pergeraikain IiHSG secairai terpiisaih. Dengain demiikiiain, hiipotesiis pertaimai 

(H1) yaing menyaitaikain baihwai niilaiii tukair memiiliikii pengairuh yaing siigniifiikain daipait diiteriimai. 

Berdaisairkain haisiil ujii hiipotesiis, daipait diisiimpulkain baihwai hiipotesiis keduai (H2) tiidaik 

menunjukkain pengairuh yaing siigniifiikain. Suku bungai memiiliikii niilaiii siigniifiikainsii sebesair 0,717 

yaing jaiuh melebiihii baitais 0,05. Selaiiin iitu, niilaiii t hiitung sebesair 0,365 jugai lebiih keciil dairi i 

t_taibel, sehiinggai secairai staitiistiik tiidaik memberiikain pengairuh yaing siigniifiikain. Dengain kaitai 

laiiin, hiipotesiis keduai (H2) diitolaik kairenai suku bungai tiidaik memberiikain daimpaik yaing 

siigniifiikain terhaidaip IiHSG. 

Tabel 7. Hasil Uji F (Simultan) 

ANOVAa 
Model Sum of 

Squaires 
df Meain Squaire F Siig. 

1 Regressiion 19620683872
.160 

2 9810341936.
080 

9.355 .001b 

Resiiduail 35653449737
.137 

34 1048630874.
622 

  

Totail 55274133609
.297 

36    

ai. Dependent Vairiiaible: iihsg 

b. Prediictors: (Constaint), suku bungai, niilaiii tukair 

 

Coefficientsa 
Model Unstaindairdiized Coeffiiciients Staindairdiized 

Coeffiiciients 
T Siig. 

B Std. Error Betai 

1 (Constaint) 138020.683 178515.989  .773 .445 

niilaiii tukair 35.473 13.421 .539 2.643 .012 

suku bungai 2552.189 6984.266 .074 .365 .717 

ai. Dependent Vairiiaible: iihsg 
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Haisiil pengujiiain F menunjukkain baihwai niilaiii siigniifiikainsii sebesair 0,001 beraidai dii baiwaih 

0,05. Oleh kairenai iitu, daipait diisiimpulkain baihwai Ho diitolaik dain Hai diiteriimai, yaing 

menunjukkain baihwai vairiiaibel niilaiii tukair dain suku bungai memiiliikii pengairuh siigniifiikain secairai 

bersaimaiain terhaidaip IiHSG. Dengain daisair haisiil pengujiiain F, model regresii tersebut daipait 

diiainggaip cocok aitaiu laiyaik diigunaikain dailaim peneliitiiain iinii. 

                                Tabel 8. Hasil Uji Koefisien Determinasi 

       

 

 

     Sumber daitai : Daitai Sekunder diiolaih. 

 Berdaisairkain haisiil perhiitungain koefiisiien determiinaisii diiaitais menghaisiilkain niilaiii-niilaiii 

koefiisiien determiinain sebesair 0.317%  aitaiu 31,7 %. Hail iinii berairtii vairiiaibel niilaiii tukair dain suku 

bungai memberiikain pengairuh sebesair 31,7 % terhaidaip IiHSG. Sedaingkain siisainyai sebesair 68,3 

% diijelaiskain oleh faiktor-faiktor laiiin dii luair vairiiaibel peneliitiiain iinii. 

Berdaisairkain haisiil pengujiiain diiketaihuii secairai pairsiiail niilaiii tukair berpengairuh secairai 

siigniifiikain. Dairii haisiil pengujiiain, terkuaik baihwai kurs vailutai aisiing secairai pairsiiail berdaimpaik 

siigniifiikain dain berniilaiii  posiitiif terhaidaip IiHSG selaimai kurun waiktu 2023-2024. Iimpliikaisiinyai, 

saiait niilaiii tukair dolair AiS mengailaimii depresiiaisii terhaidaip rupiiaih, pergeraikain IiHSG aikain 

memperliihaitkain aikseleraisii. Sebailiiknyai, aipaibiilai niilaiii dolair AiS mengaipresiiaisii terhaidaip rupiiaih, 

maikai laiju IiHSG aikain cenderung menurun, mengiisyairaitkain pertaindai kuraing menguntungkain 

baigii pairai pemaingku kepentiingain dailaim menyiikaipii putusain iinvestaisii.kain dain berniilaiii posiitiif 

terhaidaip IiHSG taihun 2023-2024.  

Berdaisairkain haisiil peneliitiiain menyaitaikain baihwai suku bungai memiiliikii niilaiii 0.717, hail 

iinii berairtii 𝐻0 diiteriimai. Daipait diisiimpulkain baihwai suku bungai berpengairuh posiitiif tetaipii tiidaik 

siigniifiikain terhaidaip IiHSG. Hubungain tiidaik siigniifiikain iinii terjaidii kairenai tiipe iinvestor yaing 

senaing melaikukain trainsaiksii saihaim dailaim jaingkai pendek sehiinggai iinvestor cenderung 

melaikukain aiksii profiit dii paisair modail. Naimun, daitainyai terlailu siingkait yaiiitu empait taihun jaidii 

haisiilnyai yaing diiperoleh menjaidii kuraing jelais. Meskiipun aidai pengairuh yaing bersiifait posiitiif, 

naimun kekuaitain hubungain staitiistiiknyai tergolong saingait lemaih. Secairai teorii, ketiikai suku bungai 

Model Summaryb 

Mode

l 

R R 

Squaire 

Aidjusted R 

Squaire 

Std. Error of 

the Estiimaite 

1 .596a
i .355 .317 32382.571 

ai. Prediictors: (Constaint), suku bungai, niilaiii tukair 

b. Dependent Vairiiaible: iihsg 
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meniingkait, hail iinii biiaisainyai mengaikiibaitkain penguraingain miinait iinvestaisii dii bursai saihaim kairenai 

iinvestor lebiih cenderung memiindaihkain dainainyai ke iinstrumen yaing lebiih aimain sepertii 

deposiito. Haisiil yaing tiidaik siigniifiikain iinii daipait diiairtiikain oleh domiinaisii preferensii iinvestor lokail 

dii paisair, sertai kecenderungain iinvestor untuk terus aiktiif paidai periiode pendek. Oleh kairenai iitu, 

siifait tiidaik siigniifiikain dairii suku bungai jugai biisai diisebaibkain oleh faiktor eksternail laiiin, sepertii 

iinflaisii, kebiijaikain fiiskail, dain ketegaingain geopoliitiik yaing berpengairuh terhaidaip paisair modail. 

KESIMPULAN 

Haisiil pengujiiain menunjukkain baihwai niilaiii tukair dain suku bungai berpengairuh siigniifiikain 

secairai siimultain terhaidaip IiHSG paidai taihun 2023-2024. Haisiil ainailiisiis secairai siimultain 

menujukkain baihwai niilaiii siigniifiikaisii sebesair 0,001 < 0,05 sehiinggai daipait diiteriimai. Niilaii i 

koefiisiien determiinaisii yaing diiperoleh 31,7% aitaiu 0,317 niilaiii tersebut menunjukkain baihwai 

pergeraikain IiHSG paidai taihun 2023-2024 diipengairuhii oleh vairiiaibel niilaiii tukair dain suku bungai 

sebesair 31,7%. Niilaiii koefiisiien korelaisii (R) diiainggaip saingait kuait jiikai mendekaitii. Hail iini i 

mengiidentiifiikaisii baihwai H3 diiteriimai.  

Vairiiaibel niilaiii tukair memberiikain pengairuh posiitiif yaing siigniifiikain terhaidaip Iindeks 

Hairgai Saihaim Gaibungain selaimai taihun 2023 hiinggai 2024. Oleh kairenai iitu, hiipotesiis pertaimai 

(H1) yaing menyaitaikain baihwai niilaiii tukair berpengairuh siigniifiikain terhaidaip Iindeks Hairgai Saihaim 

Gaibungain diinyaitaikain diiteriimai. Iinii berairtii H0 diitolaik dain H1 diiteriimai. Ketiikai niilaiii tukair rupiiaih 

meniingkait, maikai hail iinii memiiliikii pengairuh yaing siigniifiikain terhaidaip IiHSG, sehiinggai daipait 

mendorong naiiiknyai IiHSG dii Bursai Efek Iindonesiiai. Vairiiaibel tiingkait bungai memiiliikii daimpaik 

yaing posiitiif tetaipii tiidaik siigniifiikain terhaidaip Iindeks Hairgai Saihaim Gaibungain paidai periiode 2023-

2024. Oleh kairenai iitu, hiipotesiis keduai (H2) yaing menyebutkain baihwai tiingkait bungai tiidaik 

memengairuhii Iindeks Hairgai Saihaim Gaibungain tiidaik berteriimai. Dengain demiikiiain, hiipotesiis nol 

(H0) diiteriimai sementairai hiipotesiis saitu (H1) diitolaik.. Hail iinii menunjukkain aipaibiilaiterdaipait 

peniingkaitain tiingkait bungai, maikai IiHSG aikain mengailaimii penurunain meskiipun tiidaik terlailu 

siigniifiikain. 
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