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Abstract. This study aims to analyze the influence of investment knowledge and risk perception on investment 

decisions, with investment interest as an intervening variable among college students in Semarang City. The 

background of this study is based on the phenomenon of increasing awareness of the younger generation 

regarding the importance of investment, but still found differences in investment decision-making behavior. This 

study uses a quantitative approach with primary data obtained by distributing questionnaires to respondents who 

meet the research criteria. The population in this study were college students in Semarang City, with a sample of 

130 people selected using a purposive sampling technique. The research instrument was a questionnaire designed 

to measure the level of investment knowledge, risk perception, investment interest, and investment decisions. Data 

analysis was performed using Structural Equation Modeling (SEM) with the help of SmartPLS 4.0 software to test 

direct and indirect relationships between variables. The results showed that investment knowledge did not 

significantly influence investment interest or investment decisions. Conversely, risk perception had a positive and 

significant influence on investment interest and investment decisions. Other findings showed that investment 

interest did not significantly influence investment decisions. Furthermore, the investment interest variable did not 

act as a mediator in the relationship between investment knowledge and risk perception on investment decisions. 

The implications of this research indicate that accurate risk perception can encourage students to be more 

interested and bold in making investment decisions, while investment knowledge alone is insufficient to influence 

investment behavior without experience and confidence in facing risks. These findings are expected to provide 

input for relevant parties, including educational institutions and financial industry players, in designing more 

effective investment literacy programs, particularly for students as potential future investors. 
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Abstrak. Penelitian ini bertujuan untuk menganalisis pengaruh pengetahuan investasi dan persepsi risiko terhadap 

keputusan investasi dengan minat investasi sebagai variabel intervening pada mahasiswa di Kota Semarang. Latar 

belakang penelitian ini didasari oleh fenomena meningkatnya kesadaran generasi muda terhadap pentingnya 

investasi, namun masih ditemui perbedaan perilaku dalam pengambilan keputusan investasi. Penelitian ini 

menggunakan pendekatan kuantitatif dengan data primer yang diperoleh melalui penyebaran kuesioner kepada 

responden yang sesuai dengan kriteria penelitian. Populasi dalam penelitian ini adalah mahasiswa di Kota 

Semarang, dengan jumlah sampel sebanyak 130 orang yang dipilih menggunakan teknik purposive sampling. 

Instrumen penelitian berupa kuesioner yang dirancang untuk mengukur tingkat pengetahuan investasi, persepsi 

risiko, minat investasi, dan keputusan investasi. Analisis data dilakukan menggunakan Structural Equation 

Modeling (SEM) dengan bantuan software SmartPLS 4.0 untuk menguji hubungan langsung maupun tidak 

langsung antar variabel. Hasil penelitian menunjukkan bahwa pengetahuan investasi tidak berpengaruh signifikan 

terhadap minat investasi maupun keputusan investasi. Sebaliknya, persepsi risiko memiliki pengaruh positif dan 

signifikan terhadap minat investasi dan keputusan investasi. Temuan lainnya menunjukkan bahwa minat investasi 

tidak berpengaruh signifikan terhadap keputusan investasi. Selain itu, variabel minat investasi tidak berperan 

sebagai mediator dalam hubungan antara pengetahuan investasi maupun persepsi risiko terhadap keputusan 

investasi. Implikasi penelitian ini mengindikasikan bahwa persepsi risiko yang tepat dapat mendorong mahasiswa 

untuk lebih tertarik dan berani dalam mengambil keputusan investasi, sementara pengetahuan investasi saja tidak 

cukup untuk memengaruhi perilaku investasi jika tidak disertai dengan pengalaman dan kepercayaan diri dalam 

menghadapi risiko. Hasil ini diharapkan dapat menjadi masukan bagi pihak terkait, termasuk institusi pendidikan 

dan pelaku industri keuangan, untuk merancang program literasi investasi yang lebih efektif, khususnya bagi 

kalangan mahasiswa sebagai calon investor masa depan. 

Kata kunci: Keputusan Investasi, Minat Investasi, Pengetahuan Investasi, Persepsi Risiko, Mahasiswa 

https://doi.org/10.55606/jimek.v5i3.7960
https://researchhub.id/index.php/jimek
mailto:tasbiatulrizki23@gmail.com


 
 

Analisis Pengetahuan Investasi dan Persepsi Risiko terhadap Keputusan  
Investasi Dimediasi Minat Investasi pada Mahasiswa di Kota Semarang 

117    JIMEK- VOLUME. 5, NOMOR.3 NOVEMBER 2025  

 

 

1. LATAR BELAKANG 

 Pe$rke$m$bangan zam$an yang se$m$akin ce$pat m$e$m$be$rikan dam$pak yang be$sar bagi 

pe$rtum$buhan e$konom$i, te$rm$asuk di Indone$sia. Di e$ìra e$ìkonom$i yang m$ode$ìrn ini, tantangan 

global yang tidak pasti m$e$ìndorong individu agar be$ìrusaha se$ìm$aksim$al m$ungkin dalam$ m$e$ìraih 

ke$ìuntungan di m$asa de$ìpan, salah satunya m$e$ìlalui inve$ìstasi. Pasar m$odal m$e$ìnjadi salah satu 

instrum$e$ìn inve$ìstasi yang m$e$ìnarik kare$ìna m$e$ìnawarkan pe$ìluang ke$ìuntungan yang be$ìsar. 

Inve$ìstor di pasar m$odal tidak hanya be$ìrasal dari kalan gan pe$ìngusaha dan m$asyarakat saja, 

te$ìtapi m$ahasiswa juga dapat m$e$ìnjadi inve$ìstor di pasar m$odal.  

Dalam$ m$e$ìm$ulai inve$ìstasi, pe$ìnting untuk m$e$ìm$buat ke$ìputusan yang te$ìpat dalam$ m$e$ìm$ilih 

produk yang se$ìsuai untuk diinve$ìstasikan. Nam$un se$ìcara um$um$, individu yang m$e$ìm$utuskan 

untuk be$ìrinve$ìstasi tidak hanya m$e$ìram$alkan ke$ìuntungan te$ìtapi juga ke$ìrugian yang ditanggung 

di m$asa de$ìpan (Astini & Pase$k, 2022). Prose$ìs pe$ìngam$bilan ke$ìputusan inve$ìstasi m$e$ìrupakan 

tahap akhir se$ìte$ìlah m$e$ìlalui be$ìrbagai fase$ì pe$ìm$ikiran dan pe$ìrtim$bangan. Ke$ìputusan inve$ìstasi 

dipe$ìngaruhi ole$ìh be$ìbe$ìrapa faktor, se$ìpe$ìrti pe$ìnge$ìtahuan inve$ìstasi dan pe$ìrse$ìpsi risiko.  

Pe$ìnge$ìtahuan inve$ìstasi m$e$ìrupakan konse$ìp te$ìori yang m$e$ìliputi risiko, re$ìturn dan m$anfaat 

yang dapat dicapai pada saat be$ìrinve$ìstasi (M$astura e$t al., 2020). Se$ìtiap inve$ìstor harus dibe$ìkali 

de$ìngan pe$ìnge$ìtahuan inve$ìstasi yang baik kare$ìna m$e$ìnjadi dasar dalam$ m$e$ìlakukan inve$ìstasi. 

Se$ìlain pe$ìnge$ìtahuan inve$ìstasi, faktor lain yang m$e$ìm$pe$ìngaruhi ke$ìputusan inve$ìstasi adalah 

pe$ìrse$ìpsi risiko. Inve$stor yang m$e$nyukai risiko (risk se$e$ke$r), inve$stor ne$tral dan juga inve$stor 

yang tidak m$e$nyukai risiko (risk ave$rse$) (M$alik, 2017). Dalam$ pe$ìngam$bilan ke$ìputusan 

inve$ìstasi se$ìtiap inve$ìstor akan dihadapkan de$ìngan tingkat risiko yang harus ditanggung.  

Se$ìlain itu, m$inat inve$ìstasi m$e$ìnjadi faktor e$ìkste$ìrnal yang dapat m$e$ìm$pe$ìngaruhi 

ke$ìputusan inve$ìstasi. M$inat inve$ìstasi adalah faktor pe$ìnting yang m$e$ìm$bantu inve$ìstor dalam$ 

m$e$ìm$ilih je$ìnis inve$ìstasi yang se$ìsuai de$ìngan pre$ìfe$ìre$ìnsi dan tujuan m$asing-m$asing (Sire$gar & 

Sire$gar, 2024). Tinggi re$ìndahnya m$inat individu m$e$ìnunjukkan ke$ìse$ìdiaan individu dalam$ 

be$ìrusaha, apabila individu m$e$ìm$iliki m$inat yang tinggi te$ìrhadap inve$ìstasi m$aka akan didukung 

de$ìngan m$e$ìncari inform$asi le$ìbih lanjut te$ìrkait inve$ìstasi dan be$ìrakhir m$e$ìlakukan inve$ìstasi (Yani 

& Ce$rya, 2024). ke$te$rtarikan dalam$ be$rinve$stasi akan m$e$ndorong m$e$re$ka untuk m$e$lakukan 

pe$ne$litian dan analisis te$rhadap be$rbagai opsi inve$stasi, yang pada gilirannya akan 

m$e$nghasilkan ke$putusan inve$stasi yang le$bih akurat dan be$rpote$nsi sukse$s  (Gusti e$t al., 2024).  

Nam$un, banyak te$ìrjadi be$ìlakangan ini fe$ìnom$e$ìna yang te$ìrjadi te$ìrkait inve$ìstasi, te$ìrm$asuk 

banyaknya kasus inve$ìstasi bodong di m$asyarakat, di m$ana tidak se$ìdikit m$ahasiswa yang 

m$e$ìnjadi korban dari praktik te$ìrse$ìbut (Juliano e$ìt al., 2024). Hal ini dibuktikan de$ìngan 

m$araknya pe$ìnipuan be$ìrke$ìdok inve$ìstasi dan re$ìndahnya pe$ìnge$ìtahuan m$asyarakat te$ìrkait 
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inve$ìstasi se$ìringkali m$e$ìm$buat m$asyarakat m$udah te$ìrgiur de$ìngan tawaran inve$ìstasi. De$ìngan 

m$e$ìm$pe$ìrtim$bangkan latar be$ìlakang m$asalah te$ìrse$ìbut, pe$ìnulis te$ìrtarik m$e$ìlakukan pe$ìne$ìlitian 

de$ìngan judul “Analisis Pe$ìnge$ìtahuan Inve$ìstasi dan Pe$ìrse$ìpsi Risiko te$ìrhadap Ke$ìputusan 

Inve$ìstasi Dim$e$ìdiasi M$inat Inve$ìstasi pada M$ahasiswa di Kota Se$ìm$arang”. 

 

2. KAJIAN TEORITIS 

Keìputusan Inveìstasi 

M$e$ìnurut Le$ìiwakabe$ìssy e$ìt al. (2021) de$ìfinisi ke$ìputusan inve$ìstasi dilihat dari sudut 

pandang ke$ìuangan (financial asse$ìt) adalah ke$ìbijakan se$ìse$ìorang untuk m$e$ìnggunakan dana 

untuk disim$pan dalam$ be$ìntuk de$ìposito, giro, atau tabungan untuk digunakan saat dipe $ìrlukan. 

Indikator ke$ìputusan inve$ìstasi m$e$ìnurut Hidayat e$ìt al. (2023) diantaranya, yaitu: tingkat 

pe$ìnge$ìm$balian (re$ìturn), risiko inve$ìstasi (risk), dan waktu (the$ì tim$e$ì factor). 

Peìngeìtahuan Inveìstasi 

M$e$ìnurut Apriliani & M$urtanto (2023), pe$ìnge$ìtahuan inve$ìstasi adalah pe$ìnge$ìtahuan yang 

wajib dim$iliki se$ìtiap individu, kare$ìna hal ini be$ìrpe$ìngaruh langsung te$ìrhadap cara pandang 

m$e$ìre$ìka dan dalam$ m$e$ìnge$ìlola inve$ìstasi. M$e$nurut De$wati & M$arfuah (2021) se$se$orang yang 

m$e$m$iliki pe$nge$tahuan inve$stasi ce$nde$rung akan te$rlibat dalam$ inve$stasi. M$e$ìnurut Zulchayra 

e$ìt al. (2020) indikator pe$ìnge$ìtahuan inve$ìstasi  diantaranya yaitu pe$ìnge$ìtahuan pasar m$odal, 

pe$ìnge$ìtahuan je$ìnis instrum$e$ìnt inve$ìstasi, pe$ìnge$ìtahuan tingkat ke$ìuntungan, dan pe$ìnge$ìtahuan 

risiko. 

Peìrseìpsi Risiko 

M$e$ìnurut Badriatin e$ìt al. (2022) Pe$ìrse$ìpsi risiko m$e$ìrupakan pe$ìnilaian se$ìse$ìorang te$ìrhadap 

suatu situasi yang be$ìre$ìsiko yang didasarkan pada sifat psikologis dan ke$ìadaan m$e$ìre$ìka. M$e$ìnurut 

Hidayat e$ìt al. (2023) indikator pe$ìrse$ìpsi risiko diantaranya adalah adanya tingkat risiko te $ìrte$ìntu, 

m$e$ìngalam$i ke$ìrugian, dan pe$ìm$ikiran bahwa be$ìre$ìsiko. 

Minat Inveìstasi 

M$e$ìnurut Wibowo (2019) M$inat adalah rasa ke$ìte$ìrtarikan atau ke$ìge$ìm$aran te$ìrhadap suatu 

hal atau ke$ìgiatan, yang m$uncul tanpa adanya pe$ìrintah dari luar. M$e$ìnurut Nisa & Hidayati 

(2022), indikator m$inat inve$ìstasi diantaranya yaitu ke$ìte$ìrtarikan dim$ana te$ìrdapat pe$ìrasaan 

se$ìnang atau pe$ìm$usatan pe$ìrhatian te$ìrhadap se$ìsuatu, ke$ìinginan dim$ana te$ìrdapat dorongan 

m$e$ìnge$ìnai ke$ìyakinan dan hasrat untuk m$e$ìm$iliki, dan ke$ìyakinan dim$ana ada rasa pe$ìrcaya diri 

te$ìrhadap  kualitas, daya guna dan ke$ìuntungan. 
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3. METODE PENELITIAN 

Deìsain Peìneìlitian 

Je$ìnis pe$ìne$ìlitian yang digunakan dalam$ pe$ìne$ìlitian ini adalah pe$ìne$ìlitian kuantitatif. 

M$e$ìnurut Sugiyono (2017), pe$ìne$ìlitian kuantitatif adalah je$ìnis pe$ìne$ìlitian yang be$ìrlandaskan 

pada filsafat positifism$e$ì, yang be$ìrtujuan untuk m$e$ìnye$ìlidiki suatu populasi atau sam$pe$ìl te$ìrte$ìntu, 

pe$ìngum$pulan data dilakukan m$e$ìlalui instrum$e$ìn pe$ìne$ìlitian, dan analisis data dilakukan se$ìcara 

kuantitatif atau statistik, de$ìngan tujuan untuk m$e$ìnguji hipote$ìsis yang te$ìlah dite$ìtapkan. 

Sampeìl Penelitian 

Populasi dalam$ pe$ìne$ìlitian ini adalah m$ahasiswa di Kota Se$ìm$arang yang sudah 

be$ìrinve$ìstasi di pasar m$odal. Pada pe$ìne$ìlitian ini dalam$ m$e$ìngukur be$ìsarnya sam$pe$ìl 

m$e$ìnggunakan rum$us Hair e$ìt al. (2019). Rum$us hair digunakan kare$ìna tidak dike$ìtahuinya 

jum$lah populasi se$ìcara pasti dan m$e$ìnyarankan bahwa jum$lah sam$pe$ìl yang dibutuhkan adalah 

jum$lah indikator dikalikan de$ìngan 5 sam$pai 10. Didalam$ pe$ìne$ìlitian ini te$ìrdapat 13 indikator. 

M$aka jum$lah sam$pe$ìl dari pe$ìne$ìlitian ini adalah: 

Sampel = 𝑗𝑢𝑚𝑙𝑎ℎ 𝑖𝑛𝑑𝑖𝑘𝑎𝑡𝑜𝑟 × 10 

𝑆𝑎𝑚𝑝𝑒𝑙 = 13 × 10 

𝑆𝑎𝑚𝑝𝑒𝑙 = 130 

Be$ìrdasarkan hasil pe$ìrhitungan diatas de$ìngan m$e$ìnggunakan rum$us Hair ada 130 jum$lah 

sam$pe$ìl yang akan digunakan. Te$ìknik pe$ìngam$bilan sam$pe$ìl dalam$ pe$ìne$ìlitian ini yaitu 

m$e$ìnggunakan m$e$ìtode$ì purposive$ì sam$pling, di m$ana pe$ìm$ilihan sam$pe$ìl dilakukan be$ìrdasarkan 

pe$ìrtim$bangan te$ìrte$ìntu. 

Teìknik Peìngumpulan data 

Sum$be$ìr yang digunakan untuk pe$ìngam$bilan data yang akan digunakan di dalam$ 

pe$ìne$ìlitian ini yaitu data prim$e$ìr. Data prim$e$ìr m$e$ìrupakan data yang dipe$ìrole$ìh dari pe$ìnye$ìbaran 

kue$ìsione$ìr de$ìngan m$e$ìnggunakan skala like$ìrt. Te$ìknik pe$ìngum$pulan data prim$e$ìr de$ìngan cara 

m$e$ìm$bagikan kue$ìsione$ìr se$ìcara online$ì de$ìngan m$e$ìnggunakan google$ì form$ ke$ìpada M$ahasiswa di 

Kota Se$ìm$arang. 

Model Empiris Penelitian 

 

Gambar 1. Pengembangan Model Empiris 
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4. HASIL DAN PEMBAHASAN  

Hasil Uji Modeìl Peìngukuran (Outeìr Modeìl) 

Hasil Uji Validitas dan Reliabilitas 

Tabel 1. Hasil Uji Validitas dan Reliabilitas 

Variabe$l Ite$m$ Oute$r 

Loading 

(>0,7) 

AVE$ 

(0,5) 

Cronbach’s 

Alpha (>0,7) 
Com$posite$ 

Re$liability 

(rho a) (>0,7) 

Com$posite$ 

Re$liability 

(rho c) (>0,7) 

Ke$putusan 

Inve$stasi 

Y3 0.832  0,748 0,887 0,890 0,922 

Y4 0.876  

Y5 0.873  

Y6 0.878  

M$inat 

Inve$stasi 

Z1 0.772  0,558 0,803 0,808 0,863 

Z2 0.723  

Z3 0.752  

Z4 0.781  

Z6 0.705  

Pe$nge$tahuan 

Inve$stasi 

X1.1 0.720  0,592 0,862 0,864 0,897 

X1.2 0.769  

X1.3 0.766  

X1.4  0.791  

X1.6  0.795  

X1.7  0.773  

Pe$rse$psi 

Risiko 

X2.2  0.785  0,613 0,843 0,848 0,888 

X2.3  0.807  

X2.4  0.773  

X2.5  0.777  

X2.6  0.772  

Be$rdasarkan tabe$l 1. uji validitas dan re$liabilitas m$e$rupakan hasil indikator oute$r 

loading yang te$lah dim$odifikasi. Se$luruh indikator valid kare$naa nilai se$suai de$ngan krite$ria > 

0,7 se$te$lah 6 ite$m$ indikator yang tidak valid yaitu X1.5, X1.8, X2.1, Y1, Y2, dan Z5. Data 

te$rse$but juga m$e$nunjukan hasil AVE$ > 0,5, Cronbach’s alpha > 0,7 dan Com$posite$ re$liability 

> 0,7. Hasil dari pe$ngukuran te$rse$but dapat disim$pulkan bahwa se$luruh indikator m$e$nunjukkan 

hasil yang valid dan re$liabe$l.  

Tabeìl 2. Uji Validitas Diskriminan berdasarkan Nilai Cross Loading 

 Ke$ìputusan Inve$ìstasi  M$inat Inve$ìstasi  Pe$ìnge$ìtahuan Inve$ìstasi  Pe$ìrse$ìpsi Risiko  

X1.1  0.217  0.430  0.720  0.318  

X1.2  0.238  0.440  0.769  0.419  

X1.3  0.257  0.391  0.766  0.480  

X1.4  0.307  0.446  0.791  0.446  

X1.6  0.260  0.422  0.795  0.504  

X1.7  0.218  0.392  0.773  0.418  

X2.2  0.514  0.579  0.415  0.785  

X2.3  0.470  0.573  0.508  0.807  

X2.4  0.392  0.493  0.380  0.773  

X2.5  0.406  0.531  0.430  0.777  

X2.6  0.275  0.520  0.459  0.772  

Y3  0.832  0.429  0.261  0.433  

Y4  0.876  0.408  0.330  0.511  

Y5  0.873  0.471  0.270  0.446  
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Y6  0.878  0.333  0.262  0.457  

Z1  0.329  0.772  0.370  0.457  

Z2  0.316  0.723  0.354  0.439  

Z3  0.324  0.752  0.371  0.474  

Z4  0.448  0.781  0.449  0.587  

Z6  0.337  0.705  0.474  0.588  

Be$ìrdasarkan pada tabe$ìl 2. diatas, m$e$ìnunjukkan bahwa nilai cross loading untuk se$ìtiap 

indikator dari se$ìtiap variabe$ìl late$ìn le$ìbih tinggi dibandingkan de$ìngan variabe$ìl late$ìn lainnya, 

de$ìngan nilai > 0,7. Hal ini m$e$ìnunjukkan bahwa se$ìtiap variabe$ìl late$ìn te$ìlah m$e$ìm$iliki 

discrim$inant validity yang baik (valid), se$ìhingga dapat disim$pulkan bahwa se$ìtiap variabe$ìl 

dalam$ pe$ìne$ìlitian ini adalah valid. 

Hasil Uji Modeìl Struktural (Inneìr Modeìl)  

Peìngukuran R-Squareì 

Tabeìl 3. Hasil Peìngukuran R-Squareì 

 
R-

square$ì 

R-Square$ì 

Adjuste$ìd 

M$inat Inve$ìstasi 0.516 0.508 

Ke$ìputusan Inve$ìstasi 0.308 0.291 

Be$ìrdasarkan tabe$ìl 3. diatas, dapat disim$pulkan bahwa R-Square$ì Adjuste$ìd pada m$ode$ìl jalur 

I adalah 0,508, m$e$nunjukkan bahwa variabe$ìl X, yaitu Pe$ìnge$ìtahuan Inve$ìstasi (X1) dan Pe$ìrse$ìpsi 

Risiko (X2) dalam$ m$e$ìnje$ìlaskan variabe$ìl M$inat Inve$ìstasi (Z) se$ìbe$ìsar 50,8%. Hal ini 

m$e$ngindikasikan bahwa m$ode$ìl te$rse$but te$ìrgolong se$ìdang (m$ode$ìrate$ì). Se$dangkan, R-Square$ì 

Adjuste$ìd pada m$ode$ìl jalur II = 0,291, m$e$nunjukkan bahwa variabe$ìl X, yaitu Pe$ìnge$ìtahuan 

Inve$ìstasi (X1) dan Pe$ìrse$ìpsi Risiko (X2) dalam$ m$e$ìnje$ìlaskan variabe$ìl Ke$ìputusan Inve$ìstasi (Y) 

se$ìbe$ìsar 21,9%. De$ìngan de$ìm$ikan m$ode$ìl te$ìrgolong le$ìm$ah. 

Peìngukuran F-Squareì 

Tabeìl 4. Hasil Peìngukuran F-Squareì 

 
Ke$ìputusan 

Inve$ìstasi  

M$inat 

Inve$ìstasi  

Pe$ìnge$ìtahuan 

Inve$ìstasi  

Pe$ìrse$ìpsi 

Risiko  

Ke$ìputusan Inve$ìstasi      

M$inat Inve$ìstasi  0.030     

Pe$ìnge$ìtahuan Inve$ìstasi  0.000  0.077    

Pe$ìrse$ìpsi Risiko  0.108  0.446    

Be$ìrdasarkan uji F-Square$ì yang disajikan dalam$ tabe$ìl 4, dapat disim$pulkan bahwa 

Pe$nge$tahuan Inve$stasi tidak be$rkontribusi se$cara signifikan te$rhadap ke$putusan inve$stasi. 

Se$baliknya, ke$tika m$e$lihat pe$ngaruh variabe$l Pe$nge$tahuan Inve$stasi (X1) te$rhadap M$inat 

Inve$stasi (Z), nilai F-Square$ te$rcatat se$be$sar 0.077, yang te$rgolong dalam$ kate$gori pe$ngaruh 

ke$cil. Untuk variabe$l Pe$rse$psi Risiko (X2), pe$ngaruhnya te$rhadap Ke$putusan Inve$stasi (Y) 

m$e$m$iliki nilai F-Square$ se$be$sar 0.108, yang m$e$nunjukkan bahwa pe$ngaruh te$rse$but te$rgolong 
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se$dang. Di sisi lain, variabe$l Pe$rse$psi Risiko (X2) m$e$nunjukkan pe$ngaruh yang be$sar te$rhadap 

M$inat Inve$stasi (Z) de$ngan nilai F-Square$ se$be$sar 0.446. Te$rakhir, variabe$l M$inat Inve$stasi 

(Z) te$rhadap Ke$putusan Inve$stasi (Y) m$e$m$iliki nilai F-Square$ se$be$sar 0.030, yang te$rm$asuk 

dalam$ kate$gori pe$ngaruh ke$cil. 

Peìngujian Hipoteìsis  

Dalam$ pe$ìngujian hipote$ìsis ini dapat dike$ìtahui yang sudah diolah de$ngan m$e$nggunakan 

Sm$artPLS ve$rsi 4 de$ngan te$knik bootstrapping. Hipote$sis dapat dinyatakan dite$rim$a dan 

m$e$m$iliki pe$ngaruh apabila nilai P-Value$ì < 0,05 dan dinyatakan ditolak se$rta tidak m$e$m$iliki 

pe$ngaruh apabila nilai P-Value$ > 0,05. Hasil dari pe$ìngujian hipote$ìsis dapat dilihat de$ngan 

m$e$nggunakan uji Path Coe$fficie$nt dan m$e$lihat hasil nilai pada P-value$ se$ìbagai be$ìrikut: 

 

Gambar 2. Modeìl Peìrsamaan Struktural 

Gam$bar 2. m$e$nunjukkan m$ode$l pe$ne$litian ini de$ngan hasil yang dijabarkan se$carale$bih 

rinci te$rkait Path Coe$fficie$nt dan P-Value$ pada tabe$l 5.   

Tabeìl 5. Hasil Peìngujian Hipotesis 

Hipote$sis Pe$ne$litian 
Path 

Coe$fficie$nt 
P value$ìs 

Ke$t. 

Pe$ìnge$ìtahuan Inve$ìstasi -> Ke$ìputusan 

Inve$ìstasi  

-0.010 
0.932 

Tidak Be$rpe$ngaruh 

Pe$ìrse$ìpsi Risiko -> Ke$ìputusan Inve$ìstasi  0.398 0.001 Be$rpe$ngaruh 

Pe$ìnge$ìtahuan Inve$ìstasi -> M$inat 

Inve$ìstasi  

0.233 
0.079 

Tidak Be$rpe$ngaruh 

Pe$ìrse$ìpsi Risiko -> M$inat Inve$ìstasi  0.561 0.000 Be$rpe$ngaruh 

M$inat Inve$ìstasi -> Ke$ìputusan Inve$ìstasi  0.206 0.236 Tidak Be$rpe$ngaruh 

Pe$ìnge$ìtahuan Inve$ìstasi -> M$inat 

Inve$ìstasi -> Ke$ìputusan Inve$ìstasi  

0.048 
0.408 

Tidak Be$rpe$ngaruh 

Pe$ìrse$ìpsi Risiko -> M$inat Inve$ìstasi -> 

Ke$ìputusan Inve$ìstasi  

0.116 
0.251 

Tidak Be$rpe$ngaruh 
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Peìmbahasan  

Peìngaruh Peìngeìtahuan Inveìstasi teìrhadap Keìputusan Inveìstasi 

Be$ìrdasarkan pe$ìngujian hipote$ìsis yang dilakukan, hasil analisis dapat dilihat pada nilai 

Path Coe$fficie$nt antara pe$nge$tahuan inve$stasi te$rhadap ke$putusan inve$stasi yang m$e$nunjukkan 

nilai P-Value$ì se$ìbe$ìsar 0,932 > 0,05 se$ìhingga hipote$ìsis ditolak. M$aka dapat disim$pulkan bahwa 

variabe$ìl pe$ìnge$ìtahuan inve$ìstasi tidak be$ìrpe$ìngaruh signifikan te$ìrhadap ke$ìputusan inve$ìstasi 

m$ahasiswa di Kota Se$ìm$arang. Pe$ìne$ìlitian ini juga didukung ole$ìh Hidayat e$ìt al. (2023) dan Putri 

& Santoso (2024) yang m$e$ìnyatakan pe$ìnge$ìtahuan inve$ìstasi tidak be$ìrpe$ìngaruh te$ìrhadap 

ke$ìputusan inve$ìstasi. 

Peìngaruh Peìrseìpsi Risiko teìrhadap Keìputusan Inveìstasi 

Be$ìrdasarkan pe$ìngujian hipote$ìsis yang dilakukan, hasil analisis dapat dilihat pada nilai 

Path Coe$fficie$nt antara pe$rse$psi risiko te$rhadap ke$putusan inve$stasi yang m$e$nunjukkan nilai 

P-Value$ì se$ìbe$ìsar 0,001 < 0,05 se$ìhingga hipote$ìsis dite$ìrim$a. Se$ìhingga dapat disim$pulkan bahwa 

variabe$ìl pe$ìrse$ìpsi risiko be$ìrpe$ìngaruh signifikan te$ìrhadap ke$ìputusan inve$ìstasi m$ahasiswa di 

Kota Se$ìm$arang. Pe$ìne$ìlitian ini se$ìjalan de$ìngan pe$ìne$ìlitian yang dilakukan ole$ìh Fe$ìbriana (2024) 

dan Badriatin e$ìt al. (2022) yang m$e$ìnyatakan bahwa pe$ìrse$ìpsi risiko be$ìrpe$ìngaruh signifikan 

te$ìrhadap ke$ìputusan inve$ìstasi. 

Peìngaruh Peìngeìtahuan Inveìstasi teìrhadap Minat Inveìstasi 

Be$ìrdasarkan pe$ìngujian hipote$ìsis yang dilakukan, hasil analisis dapat dilihat pada nilai 

Path Coe$fficie$nt antara pe$nge$tahuan inve$stasi te$rhadap m$inat inve$stasi yang m$e$nujukkan nilai 

P-Value$ì se$ìbe$ìsar 0,079 > 0,05 se$ìhingga hipote$ìsis ditolak. M$aka dapat disim$pulkan bahwa 

pe$ìnge$ìtahuan inve$ìstasi tidak be$ìrpe$ìngaruh signifikan te$ìrhadap m$inat inve$ìstasi m$ahasiswa di 

Kota Se$ìm$arang. Hasil pe$ìne$ìlitian ini didukung ole$ìh Noor e$ìt al. (2024) yang m$e$ìnyatakan bahwa 

pe$ìnge$ìtahuan inve$ìstasi tidak be$ìrpe$ìngaruh signifikan te$ìrhadap te$ìrhadap m$inat inve$ìstasi. 

Peìngaruh Peìrseìpsi Risiko teìrhadap Minat Inveìstasi 

Be$ìrdasarkan pe$ìngujian hipote$ìsis yang dilakukan, hasil analisis dapat dilihat pada nilai 

Path Coe$fficie$nt antara pe$rse$psi risiko te$rhadap m$inat inve$stasi yang m$e$nunjukkan nilai P -

Value$ì se$ìbe$ìsar 0,000 < 0,05 se$ìhingga hipote$ìsis dite$ìrim$a. M$aka dapat disim$pukan bahwa 

variabe$ìl pe$ìrse$ìpsi risiko be$ìrpe$ìngaruh signifikan te$ìrhadap m$inat inve$ìstasi m$ahasiswa di Kota 

Se$ìm$arang. Te$ìm$uan pe$ìne$ìlitian ini se$ìjalan de$ìngan Izzuddin e$ìt al. (2022) dan Salisa (2020) yang 

m$e$ìnyatakan pe$ìrse$ìpsi risiko be$ìrpe$ìngaruh positif te$ìrhadap m$inat inve$ìstasi. 
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Peìngaruh Minat Inveìstasi teìrhadap Keìputusan Inveìstasi 

Be$ìrdasarkan pe$ìngujian hipote$ìsis yang dilakukan, hasil analisis dapat dilihat pada nilai 

Path Coe$fficie$nt antara m$inat inve$stasi te$rhadap ke$putusan inve$stasi yang m$e$nunjukkan nilai 

P-Value$ì se$ìbe$ìsar 0,236 > 0,05 se$ìhingga hipote$ìsis ditolak. M$aka dapat disim$pulkan bahwa 

variabe$ìl m$inat inve$ìstasi tidak be$ìrpe$ìngaruh signifikan te$ìrhadap variabe$ìl ke$ìputusan inve$ìstasi 

m$ahasiswa di Kota Se$ìm$arang. Pe$ìne$ìlitian ini dipe$ìrkuat ole$ìh Sary (2024) yang m$e$ìnyatakan 

m$inat inve$ìstasi tidak be$ìrpe$ìngaruh signifikan te$ìrhadap ke$ìputusan inve$ìstasi. 

Peìngaruh Peìngeìtahuan Inveìstasi teìrhadap Keìputusan Inveìstasi Dimeìdiasi oleìh Minat 

Inveìstasi  

Be$ìrdasarkan pe$ìngujian hipote$ìsis yang dilakukan, hasil analisis dapat dilihat pada nilai 

Path Coe$fficie$nt antara pe$m$ge$tahuan inve$stasi te$rhadap ke$putusan inve$stasi m$e$lalui m$inat 

inve$stasi yang m$e$nunjukkan nilai P-Value$ì se$ìbe$ìsar 0,408 > 0,05 se$ìhingga hipote$ìsis ditolak. 

M$aka dapat disim$pulkan bahwa variabe$ìl pe$ìnge$ìtahuan inve$ìstasi tidak be$ìrpe$ìngaruh signifikan 

te$ìrhadap ke$ìputusan inve$ìstasi de$ìngan m$inat inve$ìstasi se$ìbagai variabe$ìl inte$ìrve$ìning m$ahasiswa 

di Kota Se$ìm$arang. Pe$ìne$ìlitian ini dipe$ìrkuat ole$ìh Sosang (2022) yang m$e$ìnyatakan pe$ìnge$ìtahuan 

inve$ìstasi tidak m$e$ìm$iliki pe$ìngaruh te$ìrhadap ke$ìputusan inve$ìstasi yang dim$e$ìdiasi ole$ìh m$inat 

inve$ìstasi.  

Peìngaruh Peìrseìpsi Risiko teìrhadap Keìputusan Inveìstasi Dimeìdiasi oleìh Minat Inveìstasi  

Be$ìrdasarkan pe$ìngujian hipote$ìsis yang dilakukan, hasil analisis dapat dilihat pada nilai 

Path Coe$fficie$nt antara pe$rse$psi risiko te$rhadap ke$putusan inve$stasi m$e$lalui m$inat inve$stasi 

yang m$e$nujukkan P-Value$ì se$ìbe$ìsar 0,251 > 0,05 se$ìhingga hipote$ìsis ditolak. M$aka dapat 

disim$pulkan bahwa variabe$ìl pe$ìrse$ìpsi risiko tidak be$ìrpe$ìngaruh signifikan te$ìrhadap ke$ìputusan 

inve$ìstasi de$ìngan m$inat inve$ìstasi se$ìbagai variabe$ìl inte$ìrve$ìning m$ahasiswa di Kota Se$ìm$arang. 

Pe$ìne$ìlitian ini didukung ole$ìh M$ubarokah (2023) yang m$e$ìnyatakan bahwa m$inat tidak m$am$pu 

m$e$ìm$e$ìdiasi pe$ìrse$ìpsi risiko te$ìrhadap ke$ìputusan inve$ìstasi. 

 

5. KESIMPULAN DAN SARAN 

Keìsimpulan  

Be$rdasarkan uraian dan hasil pe$m$bahasan m$e$nge$nai analisis Pe$nge$tahuan Inve$stasi dan 

Pe$rse$psi Risiko te$rhadap Ke$putusan Inve$stasi de$ngan M$inat Inve$stasi se$bagai variabe$l 

inte$rve$ning pada m$ahasiswa di Kota Se$m$arang, pe$nulis dapat m$e$narik be$be$rapa ke$sim$pulan. 

Pe$rtam$a, Pe$nge$tahuan Inve$stasi tidak be$rpe$ngaruh signifikan te$rhadap Ke$putusan Inve$stasi 

pada m$ahasiswa di Kota Se$m$arang. Ke$dua, Pe$rse$psi Risiko m$e$m$iliki pe$ngaruh positif dan 

signifikan te$rhadap Ke$putusan Inve$stasi. Ke$tiga, Pe$nge$tahuan Inve$stasi juga tidak be$rpe$ngaruh 
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signifikan te$rhadap variabe$l M$inat Inve$stasi. Ke$e$m$pat, Pe$rse$psi Risiko be$rpe$ngaruh positif dan 

signifikan te$rhadap M$inat Inve$stasi. Se$lanjutnya, M$inat Inve$stasi tidak m$e$m$iliki pe$ngaruh 

signifikan te$rhadap variabe$l Ke$putusan Inve$stasi. Se$lain itu, M$inat Inve$stasi tidak m$am$pu 

m$e$m$e$diasi pe$ngaruh dari Pe$nge$tahuan Inve$stasi te$rhadap Ke$putusan Inve$stasi, m$aupun dari 

Pe$rse$psi Risiko te$rhadap Ke$putusan Inve$stasi pada m$ahasiswa di Kota Se$m$arang.  

Saran   

Be$rdasarkan ke$sim$pulan yang te$lah diuraikan, pe$nulis m$e$nyam$paikan be$be$rapa saran 

yang dapat dijadikan se$bagai bahan pe$rtim$bangan dan pe$m$baharuan untuk pe$ne$litian 

se$lanjutnya. Pe$rtam$a, bagi m$ahasiswa, disarankan untuk m$e$ningkatkan pe$nge$tahuan inve$stasi 

m$e$lalui se$m$inar atau workshop. Se$lain itu, m$ahasiswa pe$rlu m$e$lakukan rise$t te$rle$bih dahulu 

se$be$lum$ m$e$ngam$bil ke$putusan inve$stasi, se$rta m$e$m$aham$i bahwa m$e$re$ka tidak hanya pe$rlu 

m$e$m$pe$rtim$bangkan pote$nsi ke$untungan, te$tapi juga risiko yang akan dihadapi. Ke$dua, bagi 

pe$ne$liti se$lanjutnya yang akan m$e$lakukan pe$ne$litian de$ngan topik dan pe$m$bahasan se$rupa, 

disarankan untuk m$e$m$pe$rtim$bangkan pe$nam$bahan variabe$l-variabe$l lain guna m$e$ningkatkan 

hasil pe$ne$litian se$rta m$e$m$pe$rbaiki dan m$e$le$ngkapi ke$kurangan yang ada dalam$ pe$ne$litian ini. 
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